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Research Summary

This research dealt with the issue of the merger of a joint—stock
company and its impact on both the companies involved in it and other
creditors of the company, in light of the Egyptian company law and its
comparison with the French company law.

The subject of this research was addressed through two sections,
the first of which dealt with explaining the general effects of the merger
of companies. Through this section, we dealt with explaining the impact
of the merger on both the merged company and the merging or new
company resulting from the merger. We devoted the second section to
explaining the effects of the company’s merger on The rights of third
party creditors of the company, whether they are ordinary creditors or

bondholders.
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Article 121-1

Nul n'est responsable pénalement que de son propre fait.
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(1) Alexandre (J), Groupe de sociétés & operations de fusions, chapitre 1 : droit
des affaires, droit des groupes & fusions, 2008, p35.
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Cour de cassation, criminelle, Chambre criminelle, 25 octobre 2016, 16-80.366,
Publié au bulletin, Cour de cassation, criminelle, Chambre criminelle, 18 février
2014, 12-85.807, Inédit Cour de cassation, civile, Chambre commerciale, 21
janvier 2014, 12-29.166, Publié au bulletin, Cour de Cassation, Chambre
criminelle, du 20 juin 2000, 99-86.742, Publié au bulletin, extrait a partir,
www.legifrance.gouv.fr.
() Cour de cassation, criminelle, Chambre criminelle, 25 novembre 2020, 18-

86.955, Publié au bulletin, extrait a partir, www.legifrance.gouv.fr.
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(1 Lefaillet.(ch), Corbet-picard (v), Le transfert de la responsabilit¢ pénale dans le
cadre des opérations de fusion, la lettre des fusions—acquisitions et du private

equity, francis lefebvre, supplément du numéro 1625 du lundi 11 octobre 2021, p3.
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Article L236-14
"La société absorbante est débitrice des créanciers non obligataires de la société
absorbée au lieu et place de celle—ci, sans que cette substitution emporte novation

a leur égard"
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() Osman (A), La fusion des sociétés commerciales en droit francais et syrien,

étude comparative, op cit, p. 375.
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Article L236-14
Les créanciers non obligataires des sociétés participant a I'opération de fusion et
dont la créance est antérieure a la publicité donnée au projet de fusion peuvent
former opposition a celui-ci dans le délai fixé par décret en Conseil d'Etat. Une
décision de justice rejette l'opposition ou ordonne, soit le remboursement des
créances, soit la constitution de garanties si la société absorbante en offre et si

elles sont jugées suffisantes.
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Article R236-8
Modifie par Décret n°2011-1473 du 9 novembre 2011 - art. 15

L'opposition d'un créancier a la fusion ou a la scission, dans les conditions prévues
par les articles L. 236-14 et L. 236-21, est formée dans le délai de trente jours a
compter de la derniére insertion ou de la mise a disposition du public du projet de
fusion ou de scission sur le site internet de chacune des sociétés prescrites par
l'article R. 236-2 ou, le cas échéant, par l'article R. 236-2-1

slo ot Al il )l il e ) YT sald) e 2D s ()

Article L236-14

A défaut de remboursement des créances ou de constitution des garanties

ordonnées,

la fusion est inopposable a ce créancier.
o at ) il gl ) e ) E=Y T J Balad) e Al gyl (7

Article L236-14
L'opposition formée par un créancier n'a pas pour effet d'interdire la poursuite des

opérations de fusion.
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Article L236-14
Les dispositions du présent article ne mettent pas obstacle a l'application des
conventions autorisant le créancier a exiger le remboursement immédiat de sa
créance en cas de fusion de la société débitrice avec une autre société.

) Merle.(Ph), fauchon.(A), Droit commercial Sociétés commerciales, 22 éd, Dalloz,
2018-2019, clause 826, p 1072.
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Article R236-8

Modifié par Décret n°2011-1473 du 9 novembre 2011 - art. 15

L'opposition d'un créancier a la fusion ou a la scission, dans les conditions prévues
par les articles L. 236-14 et L. 236-21, est formée dans le délai de trente jours a
compter de la derniére insertion ou de la mise a disposition du public du projet de

fusion ou de scission sur le site internet de chacune des sociétés prescrites par

l'article R. 236-2 ou, le cas échéant, par l'article R. 236-2-1.
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Article L228-46
Les porteurs d'obligations d'une méme émission sont groupés de plein droit pour la
défense de leurs intéréts communs, en une masse qui jouit de la personnalité
civile.
G AT VY L AV 8y ) e 0 salally Aanally estyil) (ladll @l e £V-YYA Jaalal) ()
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Article L228-47
Modifié par Ordonnance n°2017-970 du 10 mai 2017 - art. 5
La masse est représentée par un ou plusieurs mandataires désignés conformément

aux articles L. 228-50 et L. 228-51.
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Article L228-65
Modifié par Ordonnance n°2017-970 du 10 mai 2017 - art. 12
I. L'assemblée générale délibére sur toutes mesures ayant pour objet d'assurer la
défense des intéréts communs des obligataires ainsi que sur toute proposition
tendant a la modification du contrat et notamment :
3° Sur les propositions de fusion ou de scission de la société dans les cas prévus
aux
articles L. 236-13 et L. 236-18 ;
Bl V 8y oslally 0 salally Alaeally ehyil) (yladll il (30 VY=Y J sald) e A5V s ()
e pai Al oY ey
Article L236-13
Modifi¢ par Loi n°2003-7 du 3 janvier 2003 - art. 50 (V) JORF 4 janvier 2003
Le projet de fusion est soumis aux assemblées d'obligataires des sociétés
absorbées, a moins que le remboursement des titres sur simple demande de leur
part ne soit offert auxdits obligataires. L'offre de remboursement est soumise a
publicité, dont les modalités sont fixées par décret en Conseil d'Etat.
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Article L228-65

Vo XS stmaitid— gl | ) — G 1§ (gl 2 281 A


https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000034799422?etatTexte=VIGUEUR&etatTexte=VIGUEUR_DIFF
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000005634379&idArticle=LEGIARTI000006229866&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000006229867?etatTexte=VIGUEUR&etatTexte=VIGUEUR_DIFF
https://www.legifrance.gouv.fr/loda/id/LEGIARTI000006518186/2003-01-04/
https://www.legifrance.gouv.fr/loda/id/LEGIARTI000006518186/2003-01-04/
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/article_lc/LEGIARTI000034799422?etatTexte=VIGUEUR&etatTexte=VIGUEUR_DIFF

o 19 5 ) gl et i 3 ™ ) (ol s e ) S | oo © 51 S | 0 il

Gl o L topinlaia s (N zleat¥) gy ol bl dlas sliiud gagi
gy ol L) g9 s e cilaiad) dles

iles poead Lle LoV alel) g Laa¥) o331 (0 LA 05 s AY) dudajdl)
Gl 1 @Iy dgmacaly oz iall 2 lasil] g e i Igisea cpdll @iyl s cclaind)
mjlad) & 3l Gy zlan) gorde Ao AuleY) dalary of Lay dadlall 4S54l
Alas g las) by 13 400 dpajdl) Ay LBY) ezl gorhe e ol
alel (pSd csladll Sl Claill ) Jseasl s ol 5l zLex¥) gy pde il
ddee et iy Jally il Ales hal Lt L Ola dsexiall S,
Glaid) Alas vicn Alall 03 & o<y zLex¥) & ey (bl jolas sl oz lexV)
Doaliey) s o

Oo Log Vo DA Clviadl Alas danes e DA (e galieV) adi o) ansg
Cusll adge DA e Hsgeall o (ampal) o zlea) ddas daly) o ,aY) )Yl
(a8 U< Lalal)

Modifié par Ordonnance n°2017-970 du 10 mai 2017 — art. 12
Il. L'assemblée générale deélibére dans les conditions de quorum prévues au
deuxieme alinéa de l'article L. 225-98. Elle statue a la majorité des deux tiers des

voix dont disposent les porteurs présents ou représentés.

() Osman (A), La fusion des sociétés commerciales en droit frangais et syrien

(‘étude comparative), op cit, p383.
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Article R236-8

Modifié par Décret n°2011-1473 du 9 novembre 2011 — art. 15

L'opposition d'un créancier a la fusion ou a la scission, dans les conditions prévues

par les articles L. 236-14 et L. 236-21, est formée dans le délai de trente jours a
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compter de la derniére insertion ou de la mise a disposition du public du projet de

fusion ou de scission sur le site internet de chacune des sociétés prescrites par

l'article R. 236-2 ou, le cas échéant, par l'article R. 236-2-1.

L'opposition des représentants de la masse des obligataires a la fusion, prévue a

l'article L. 236—135, est formée dans le méme délai.

AY o f A T ) asenal) e 0 Balally Alanally asi il (ol il e Y o-YYT J saldl) ()
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Article L236-15

Modifié par Ordonnance n°2004-604 du 24 juin 2004 - art. 51 () JORF 26 juin

2004

Le projet de fusion n'est pas soumis aux assemblées d'obligataires de la société

absorbante. Toutefois, I'assemblée générale des obligataires peut donner mandat

aux représentants de la masse de former opposition a la fusion dans les conditions

et sous les effets prévus aux alinéas deuxiéme et suivants de l'article L. 236-14.
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